მთავრობის ვალი
[bookmark: _GoBack]	„ეკონომიკური თავისუფლების შესახებ“ საქართველოს ორგანული კანონის შესაბამისად მთავრობის ვალის ნაშთი 2019 წლის 31 მარტის მდგომარეობით შეადგენს 17 342.8 მლნ ლარს, მათ შორის „სახელმწიფო ვალის შესახებ“ საქართველოს კანონით გათვალისწინებულ სახელმწიფო ვალს, გარდა საქართველოს ეროვნული ბანკის მიერ აღებული ვალდებულებებისა -  17 339.0 მლნ ლარს და საბიუჯეტო ორგანიზაციების სესხის სახით არსებულ ნაშთს - 3.7 მლნ ლარს.
ამასთან, მთავრობის საგარეო ვალის ნაშთი, 14 055.5 მლნ ლარი, მთლიანი მთავრობის ვალის 81%-ია. აღნიშნული საკრედიტო რესურსის დიდი ნაწილი მიღებულია მრავალმხრივი და ორმხრივი დონორებისგან/პარტნიორებისგან ქვეყნისათვის პრიორიტეტული ინფრასტრუქტურული პროექტების დასაფინანსებლად. მთავრობის საგარეო ვალის პორტფელი შეღავათიანია და ძირითადად შედგება გრძელვადიანი სესხებისგან - პორტფელის საშუალო შეწონილი საკონტრაქტო ვადიანობა შეადგენს 22.4 წელს, საშუალო შეწონილი ვადიანობა დაფარვამდე შეადგენს დაახლოებით  8.5 წელს, ხოლო მთავრობის საგარეო ვალის საშუალო შეწონილი საპროცენტო განაკვეთი შეადგენს 2.25%-ს.
მთავრობის ვალის სტრუქტურა 2019 წლის 31 მარტის მდგომარეობით
   საშუალო შეწონილი: 
- საპროცენტო განაკვეთი 2.25%
- საკონტრაქტო ვადიანობა 22.4 წელი
- დარჩენილი ვადიანობა 8.5 წელი


2019 წლის 31 მარტის მდგომარეობით მთავრობის საგარეო ვალის პორტფელის 60% შედგება ფიქსირებული საპროცენტო განაკვეთის მქონე კრედიტებისგან. ეს გარემოება ხელს უწყობს საქართველოს მთავრობის საგარეო ვალის მომსახურების პარამეტრების დაცულობას საპროცენტო განაკვეთების ეგზოგენური რყევებისგან და უზრუნველყოფს ვალის მომსახურების ხარჯების შენარჩუნებას დაბალ დონეზე. საგარეო ვალის 35% SDR-შია დენომინირებული (ნასესხობის სპეციალური უფლება) მსოფლიო ბანკის, საერთაშორისო სავალუტო ფონდის და აზიის განვითარების ბანკის ფინანსური რესურსების დიდი წილის გამო. 
  





მთავრობის საგარეო ვალის სტრუქტურა - 2019 წლის 31 მარტის  მდგომარეობით

	კრედიტორი 
	 კრედიტის ვალუტა 
	 ნაშთი ათასი  აშშ დოლარი 
	 ნაშთი ათასი   ლარი 
	 საპროცენტო განაკვეთის ტიპი 
	 საპროცენტო განაკვეთი 
	 შეწონილი საპროცენტო განაკვეთი 

	მთავრობის საგარეო ვალი
	                5,222,384 
	           14,055,525 
	 
	 
	 

	მრავალმხრივი კრედიტორები
	                 3,774,974 
	            10,159,966 
	 
	 
	 

	განვითარების საერთაშორისო ასოციაცია(WB - IDA)
	SDR
	775,184
	2,086,331
	Fixed
	0.75%
	0.111%

	
	
	250,700
	674,733
	Fixed
	2.00%
	0.096%

	
	
	9,504
	25,579
	Fixed
	2.15%
	0.004%

	განვითარების საერთაშორისო ასოციაცია(WB - IBRD)
	EUR
	103,066
	277,391
	EURIBOR + Var. Spread
	0.73%
	0.014%

	
	USD
	176,292
	474,473
	LIBOR + Variable Spread
	3.16%
	0.107%

	
	
	9,737
	26,206
	
	3.33%
	0.006%

	
	
	46,690
	125,661
	
	3.36%
	0.030%

	
	
	31,485
	84,739
	
	3.38%
	0.020%

	
	
	46,801
	125,960
	
	3.49%
	0.031%

	
	
	19,681
	52,969
	
	3.55%
	0.013%

	
	
	150,212
	404,280
	
	3.56%
	0.102%

	
	
	121,784
	327,769
	
	3.59%
	0.084%

	
	
	120,000
	322,968
	
	3.63%
	0.083%

	
	
	20,724
	55,776
	
	3.680%
	0.015%

	
	
	25,469
	68,548
	
	3.780%
	0.018%

	
	
	17,267
	46,471
	
	3.890%
	0.013%

	სოფლის მეურნეობის განვითარების საერთაშორისო ფონდი (IFAD)
	SDR
	18,853
	50,740
	Fixed
	0.75%
	0.003%

	
	
	7,614
	20,492
	Fixed
	2.00%
	0.003%

	
	
	4,416
	11,885
	(SDR LIBOR + IBRD Variable Spread)/2
	1.32%
	0.001%

	საერთაშორისო სავალუტო ფონდი (SBA )
	SDR
	34,706
	93,408
	SDR Rate of Charge
	2.13%
	0.014%

	ევროგაერთიანება (EU)
	EUR
	11,222
	30,203
	Fixed
	0.52%
	0.001%

	
	
	14,589
	39,264
	Fixed
	1.16%
	0.003%

	
	
	16,833
	45,305
	Fixed
	1.25%
	0.004%

	ევროპის რეკონსტრუქციის და განვითარების ბანკი (EBRD)
	EUR
	119,677
	322,099
	EURIBOR+ 1%
	0.80%
	0.018%

	აზიის განვითარების ბანკი (ADB)
	SDR
	63,778
	171,653
	Fixed
	1.00%
	0.012%

	
	
	371,439
	999,691
	
	1.50%
	0.107%

	
	
	42,228
	113,654
	
	1.60%
	0.013%

	
	
	225,298
	606,366
	
	2.00%
	0.086%

	
	EUR
	77,792
	209,369
	EURIBOR + Fixed Spread
	0.40%
	0.006%

	
	USD
	54,167
	145,784
	LIBOR + Fixed Spread
	2.97%
	0.031%

	
	
	71,336
	191,994
	
	3.26%
	0.044%

	
	
	13,758
	37,030
	
	3.29%
	0.009%

	
	
	50,000
	134,570
	
	3.30%
	0.032%

	
	
	45,257
	121,806
	
	3.33%
	0.029%

	
	
	14,667
	39,474
	
	3.35%
	0.009%

	
	
	18,525
	49,858
	
	3.37%
	0.012%

	
	
	38,974
	104,895
	
	3.46%
	0.026%

	
	
	6,690
	18,006
	
	3.49%
	0.004%

	
	
	44,133
	118,780
	
	3.58%
	0.030%

	აზიის ინფრასტრუქტურის განვითარების ბანკი (AIIB)
	USD
	15,107
	40,658
	LIBOR + Variable Spread
	4.08%
	0.012%

	ევროპის საინვესტიციო ბანკი(EIB)
	EUR
	9,372
	25,224
	Fixed
	0.86%
	0.002%

	
	
	22,444
	60,406
	
	0.87%
	0.004%

	
	
	11,222
	30,203
	
	1.65%
	0.004%

	
	
	26,064
	70,149
	
	1.69%
	0.008%

	
	
	22,444
	60,406
	
	1.94%
	0.008%

	
	
	67,332
	181,218
	EURIBOR+0.183%
	0.00%
	0.000%

	
	
	39,277
	105,710
	EURIBOR+0.505%
	0.03%
	0.000%

	
	
	22,444
	60,406
	EURIBOR + 0.75%
	0.06%
	0.000%

	
	
	84,165
	226,522
	EURIBOR+0.75%
	0.10%
	0.002%

	
	
	22,444
	60,406
	EURIBOR+0.81%
	0.30%
	0.001%

	
	
	97,925
	263,556
	EURIBOR + 0.82%
	0.50%
	0.009%

	
	
	44,185
	118,919
	EURIBOR + 0.858%
	0.60%
	0.005%

	ორმხრივი კრედიტორები
	 
	945,594
	2,544,971
	
	
	

	ავსტრია
	EUR
	20,121
	54,154
	Fixed
	1.00%
	0.004%

	აზერბაიჯანი
	USD
	7,435
	20,011
	Fixed
	3.00%
	0.004%

	თურქმენეთი
	USD
	211
	568
	Fixed
	4.00%
	0.000%

	თურქეთი
	USD
	14,273
	38,413
	Fixed
	3.13%
	0.009%

	ირანი
	USD
	5,719
	15,393
	Fixed
	3.00%
	0.003%

	რუსეთი
	USD
	58,773
	158,181
	Fixed
	4.00%
	0.045%

	სომხეთი
	USD
	8,305
	22,351
	Fixed
	3.00%
	0.005%

	უზბეკეთი
	USD
	140
	378
	Fixed
	3.00%
	0.000%

	უკრაინა
	USD
	128
	345
	Fixed
	3.00%
	0.000%

	ყაზახეთი
	USD
	16,574
	44,606
	Fixed
	4.00%
	0.013%

	 ჩინეთი
	CNY
	1,787
	4,809
	Fixed
	0.00%
	0.000%

	გერმანის (KfW)
	EUR
	1,510
	4,064
	EURIBOR+ 0.3%
	0.11%
	0.000%

	
	
	54,988
	147,995
	EURIBOR+ 0.75%
	0.56%
	0.006%

	
	
	127,027
	341,882
	Fixed
	0.75%
	0.018%

	
	
	13,585
	36,561
	Fixed
	1.65%
	0.004%

	
	
	2,799
	7,534
	Fixed
	1.90%
	0.001%

	
	
	33,665
	90,607
	Fixed
	2.00%
	0.013%

	
	
	28,161
	75,792
	Fixed
	2.20%
	0.012%

	
	
	12,589
	33,882
	Fixed
	4.20%
	0.010%

	
	
	33,666
	90,609
	Fixed
	5.70%
	0.037%

	
	
	12,243
	32,951
	Fixed
	6.68%
	0.016%

	იაპონია
	JPY
	26,407
	71,072
	Fixed
	0.01%
	0.000%

	
	
	139,175
	374,577
	Fixed
	0.65%
	0.017%

	
	
	1,552
	4,176
	Fixed
	1.30%
	0.000%

	
	
	24,370
	65,590
	Fixed
	1.40%
	0.007%

	
	
	21,105
	56,802
	Fixed
	2.30%
	0.009%

	კუვეიტი
	KWD
	310
	835
	Fixed
	2.50%
	0.000%

	
	
	9,831
	26,459
	Fixed
	3.00%
	0.006%

	ნიდერლანდები
	EUR
	145
	391
	Fixed
	4.20%
	0.000%

	
	
	656
	1,767
	Fixed
	5.10%
	0.001%

	აშშ
	USD
	230
	618
	Fixed
	1.50%
	0.000%

	
	
	7,772
	20,917
	Fixed
	2.00%
	0.003%

	
	
	4,968
	13,372
	Fixed
	2.25%
	0.002%

	
	
	6,891
	18,548
	Fixed
	2.50%
	0.003%

	საფრანგეთი
	EUR
	13,337
	35,897
	Fixed
	0.17%
	0.000%

	
	
	22,945
	61,755
	Fixed
	1.10%
	0.005%

	
	
	22,980
	61,849
	Fixed
	1.27%
	0.006%

	
	
	42,845
	115,313
	Fixed
	1.41%
	0.012%

	
	
	28,055
	75,507
	EURIBOR + 0.33%
	0.37%
	0.002%

	
	
	106,609
	286,928
	EURIBOR + 0.6%
	0.60%
	0.012%

	
	
	6,217
	16,732
	EURIBOR + 1.8%
	1.80%
	0.002%

	
	
	5,491
	14,779
	EURIBOR + 2.1%
	2.10%
	0.002%

	ფასიანი ქაღალდები
	 
	500,000
	1,345,700
	
	
	

	ევროობლიგაცია 2021
	USD
	500,000
	1,345,700
	Fixed
	6.875%
	0.658%

	გარანტირებული კრედიტები
	 
	1,816
	4,888
	Fixed
	
	

	გერმანია (KfW)
	EUR
	1,816
	4,888
	Fixed
	0.75%
	0.000%

	 
	საშუალო შეწონილი საპროცენტო განაკვეთი
	2.25%



საგარეო სახელმწიფო ვალდებულებების მომსახურებისა და დაფარვისათვის საქართველოს 2019 წლის I კვარტლის განმავლობაში სახელმწიფო ბიუჯეტიდან დაიხარჯა 272 823.9 ათასი ლარი, მათ შორის 215 906.1 ათასი ლარი წარმოადგენს ძირითადი თანხის დაფარვას, ხოლო 56 917.8 ათასი ლარი - პროცენტის თანხას.

საგარეო ვალდებულებების მომსახურება და დაფარვა 2019 წლის 31 მარტის მდგომარეობით
(ათასი ლარი)

	კრედიტორები
	ვალების დაფარვა
	პროცენტი
	სულ 2019

	ავსტრია
	                    -   
	100.2
	100.2

	კუვეიტი
	1,169.8
	350.9
	1,520.8

	იაპონია
	3,519.5
	734.1
	4,253.6

	აშშ
	1,016.5
	158.8
	1,175.3

	სომხეთი
	899.5
	236.5
	1,136.1

	აზერბაიჯანი
	1,019.7
	264.5
	1,284.2

	ირანი
	743.8
	194.5
	938.3

	ყაზახეთი
	2,705.1
	1,718.8
	4,423.9

	ნიდერლანდები
	23.8
	8.6
	32.4

	რუსეთი
	6,970.2
	2,443.8
	9,414.0

	თურქეთი
	1,985.6
	565.6
	2,551.3

	საფრანგეთი
	5,531.8
	1,210.3
	6,742.1

	IDA
	74,832.1
	8,876.5
	83,708.6

	IBRD
	16,898.6
	18,370.1
	35,268.7

	IFAD
	1,219.0
	405.1
	1,624.1

	EBRD
	7,108.8
	927.1
	8,035.9

	EIB
	                    -   
	1,924.0
	1,924.0

	ADB
	52,889.1
	16,861.0
	69,750.1

	IMF
	37,373.0
	793.2
	38,166.2

	EU
	                    -   
	774.3
	774.3

	სულ
	215,906.1
	56,917.8
	272,823.9




                                                                                                                                                                                                                                  

	საქართველოს ფინანსთა სამინისტრომ განახორციელა 6 და 12 თვიანი სახაზინო ვალდებულებების და 2, 5 და 10 წლიანი სახაზინო ობლიგაციების ემისია. 2018 წლის 31 მარტის მდგომარეობით სახაზინო ვალდებულებების და ობლიგაციების ბოლო აუქციონებზე დაფიქსირებულმა საშუალო შეწონილმა საპროცენტო განაკვეთებმა შეადგინა: 6 თვიანზე 6.8%, 12 თვიანზე 6.9%, 2 წლიანზე - 7.0%, 5 წლიანზე - 7.2%, 10 წლიანზე - 8.8%. 
ფასიანი ქაღალდების გამოშვების შედეგად საშინაო ვალის ნაშთმა 2019 წლის 31 მარტის მდგომარეობით შეადგენა 3 283.5 მლნ ლარი (ფასიანი ქაღალდების დაუფარავი მოცულობა ნომინალებში - 3 299.0 მლნ ლარი), აქედან 2 860.7 მლნ ლარი წარმოადგენს ნაშთს სახაზინო ვალდებულებების და ობლიგაციების ნაწილში, ხოლო 422.8 მლნ ლარი - „ობლიგაცია სებ-სთვის და ღია ბაზრის ოპერაციებისათვის“ ნაწილში.


ფასიანი ქაღალდების დაუფარავი მოცულობა ნომინალებში ვადის და ტიპის მიხედვით 
2019 წლის 31 მარტის მდგომარეობით

  	 ათასი ლარი
	სულ
	
3,298,951.0

	სახაზინო ფასიანი ქაღალდები
	2,876,105.0

	6 თვის ვადიანობის სახაზინო ვალდებულებები
	120,000.0

	12 თვის ვადიანობის სახაზინო ვალდებულებები
	480,000.0

	2 წლის ვადიანობის სახაზინო ობლიგაციები 
	835,000.0

	5 წლის ვადიანობის სახაზინო ობლიგაციები
	1,063,585.0

	10 წლის ვადიანობის სახაზინო ობლიგაციები
	377,520.0

	სხვა ფასიანი ქაღალდები
	422,846.0

	ობლიგაცია სებ-სთვის
	240,846.0

	ობლიგაციები ღია ბაზრის ოპერაციებისთვის
	182,000.0




2019 წლის 31 მარტის მდგომარეობით, სახაზინო ვალდებულებების და სახაზინო ობლიგაციების გამოშვების შედეგად ბიუჯეტში შემოსულმა თანხამ შეადგინა 408 776.7 ათასი ლარი, ძირითადი თანხის დაფარვამ კი 365 708.6 ათასი ლარი. შესაბამისად, ვალდებულებების ზრდა 43 068.2 ათასი ლარით განისაზღვრა.
საანგარიშო პერიოდში განხორციელდა ობლიგაციები ღია ბაზრის ოპერაციებისთვის ძირითადი თანხის დაფარვა (სებ-ის მიმართ ვალი) 10 000.0 ათასი ლარის ოდენობით, საქართველოს მთავრობის და საქართველოს ეროვნული ბანკის 2006 წლის 15 მაისის „საქართველოს მთავრობის საქართველოს ეროვნული ბანკისადმი დავალიანების დაფარვის ღონისძიებების შესახებ“ 2006 წლის 20 მარტის შეთანხმებაში ცვლილებების შეტანის თაობაზე“ შეთანხმების შესაბამისად. 
	
მთავრობის ვალის ნაშთი 2019 წლის 31 მარტის მდგომარეობით

ათასი ლარი
  
	კრედიტორი 
	 ნაშთი 31.03.2019
მდგომარეობით  
 

	საგარეო ვალის ნაშთი
	14 055 524.9

	მრავალმხრივი კრედიტორებისაგან
	10 159 966.0

	მსოფლიო ბანკი  (WB)
	5 179 855.4

	სოფლის მეურნეობის განვითარების საერთაშორისო ფონდი (IFAD)
	83 118.0

	საერთაშორისო სავალუტო ფონდი (IMF)  
	93 408.4

	ევროპის რეკონსტრუქციისა და განვითარების ბანკი (EBRD)
	322 099.3

	აზიის განვითარების ბანკი (ADB)
	3 062 928.8

	ევროპის საინვესტიციო ბანკი  (EIB)
	1 263 126.4

	ევროკავშირი (EU)
	114 771.4

	აზიის ინფრასტრუქტურის საინვესტიციო ბანკი (AIIB)
	40 658.2

	ორმხრივი კრედიტორებისაგან
	2 544 971.3

	ავსტრია
	54 154.0

	აზერბაიჯანი
	20 011.1

	თურქმენეთი
	568.1

	თურქეთი
	38 413.5

	ირანი
	15 393.3

	რუსეთი
	158 181.2

	სომხეთი
	22 351.0

	უზბეკეთი
	378.1

	უკრაინა
	345.3

	ყაზახეთი
	44 606.3

	ჩინეთი
	4 809.2

	გერმანია
	861 876.0

	იაპონია
	572 216.5

	კუვეიტი
	27 293.7

	ნიდერლანდები
	2 157.9

	ამერიკა
	53 455.1

	საფრანგეთი
	668 760.9

	სხვა საგარეო ვალდებულებები
	1 345 700.0

	ევრობონდები
	1 345 700.0

	სახელმწიფო გარანტიით აღებული კრედიტები
	4 887.6

	გერმანია
	4 887.6

	საშინაო ვალის ნაშთი[footnoteRef:1] [1:  არ მოიცავს „ე.წ. „ისტორიულ ვალის“ მოცულობას, ვინაიდან აღნიშნულ მაჩვენებელზე არ არსებობს სრულყოფილი ინფორმაცია;] 

	3 287 265.9

	ეროვნული ბანკისთვის განკუთვნილი ერთწლიანი ყოველწლიურად განახლებადი სახელმწიფო ობლიგაცია
	240 846.0

	სხვადასხვა ვადის სახელმწიფო ობლიგაციები ღია ბაზრის ოპერაციებისთვის
	182 000.0

	ფინანსთა სამინისტროს სახაზინო ვალდებულებები
	564 000.6

	ფინანსთა სამინისტროს სახაზინო ობლიგაციები
	2 296 675.5

	საბიუჯეტო ორგანიზაციების სესხის სახით არსებული ნაშთი
	3 743.8

	სულ მთავრობის ვალის ნაშთი
	17 342 790.8



შენიშვნა: ცხრილში გამოყენებულია სავალუტო კურსები მოცემული თარიღისათვის
[CATEGORY NAME] 27%
[CATEGORY NAME] 35%
[CATEGORY NAME] 34%


EUR	SDR	USD	სხვა	0.22068594522484139	0.39872968772600609	0.33676257184916791	4.3821795199984533E-2	EUR	SDR	USD	სხვა	0.33676257184916791	4.3821795199984533E-2	0.99999999999999989	 საშინაო 	 საშინაო 
19%
მრავალმხრივი
59%
ორმხრივი
14%
ევრობონდი
8 %
საგარეო
81%

 საშინაო 	მრავალმხრივი	ორმხრივი	ევრობონდი	გარანტირებული	3017790.89	7333619.5836991994	1757393.5431183998	1152800	4926.4815776000005	საპროცენტო განაკვეთის ტიპი
[CATEGORY NAME]
60%
[CATEGORY NAME]
40%

ფიქსირებული	ცვლადი	3337896.49	1839493.095	· შენიშნა: ვალის ნაშთი არ მოიცავს საქართველოს სახელმწიფო ვალის შესახებ კანონის 48-ე მუხლით გათვალისწინებულ ვალდებულებებს, ვინაიდან  ამ მუხლით განსაზღვრული ვალდებულებების მოცულობა დაუზუსტებელია.

